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Заключение об индивидуальной финансовой отчетности

оmказ оm вырансенuя мненuя

Мы были привлечены дJuI проведениrI аудита индивидуальной финаншвой
отчетности Акционерного Общества <<Молдоваг€в) (Общесvtво),

составленной в соответствии с НацuоналlьныJwl,t Сmанdарmсuйu
Бухzалmерскоzо Учеmа (НСБ), которая вкJIючает индивидуальный
Бухzалmерскuй баланс по состоянию на ЗI.|2.2025, индивидуальный Оmчеm о
прuбьtлu u убьtmках, индивидуaльньтй Оmчеm об uзмененuях собсmвеr;ноlо
капumала и индивидуальный Оmчеm о dвuэtсенuu deHeucHbtx среdсrcв за

финансовый год, закончившийся З|.t2.2025, а также Пояснumельная заlGuска

к индивидуальной финансовой отчетности, включая краткий обзор основных
положен ий Учеmной полumuкu.

Мы не выражаем мнениrI о прилагаемой индивидуальной финанювой
отчетности АО <<Молдоваг€в). В сиrrу значимости вопросов, укzlзанных в

разделе Основанuе dля оmказа оm выраэtсенuя Jиненuя нашего закJIючениJI, мы
не смогли получить достаточные надлежащие аудиторские док€вательства дJUI

обоснования мнения аудитора о данной фuнансовой оmчеmносmu.
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1. Стоимость инвестиций в зависимые общества

Согласно фuнансовой оmчеmносmu АО <Молдовагaв)), долгосрочные
финансовые инвестиции в аффилированные стороны по состоянию на
З|.|2.2025 составляют 4.695 .4|9.173 лей (на 3 t.|2.2024 - 4.695.4|9.17З лей), в

ТоМ чиспе инвестиции в зависимые общества левобережья ,Щнестра в сумме
338.140,9 тыс. лей (по состоянию на 3 1 .\2.2024 - 338. |40,9 тыс. лей).
В стоимость финансовьrх инвестиций в аффилированные сторонь- по
состоянию на ЗI.12.2025 в сумме 4.695.419,2 тыс. лей. входит:
о стоимость уставного капитала зависимых обществ в р€lзмере - 692.0З6,8
тыс. леЙ, иЗ них: на правобережье Щнестра - 353.895,9 тыс лей; на левоберэжье

Щнестра - З38. |40,9 тыс лей,
. сТоиМость добавочного капитала - 642.689,9 тыс. лей (только для
субъектов правобережья Щнестра),

стоимость переоценки основных средств, переданных в уставный
КаПИТ€Lп, В puвMepe 3.З60.692,4 Tblc. леЙ (только для субъектов правобережья

Щнестра).
Таким образом, в бухгалтерскую стоимость долгосрочных финансовых
иНВестициЙ была вкJIючена положительная р€}зница от переоценки основных
СРеДСТВ ОТ 30.09.2008, ранее внесенных в уставный капит€uI зависимых
обществ правобережья ,Щнестра, с€tльдо которой на 3I.|2.2025 состаЕляет
З.З60.692.430 лей, (на 3|.12.2024 г. - 3.360.692.4З0 лей).
Переоцененная стоимость долгосрочных финансовых инвестиций i"кл.
Переоценку основных средств), была признана как номинztльная стоимость
инвестиций на 01.01 .20|4, дата перехода на НСБУ
з аd олас енно сmь u ф uнанс о вы е uн в е сmuцuш).

<,,Щебumор,ская

Переоценка
обеспечила

от 30.09.2008 вышеупомяIIутьrх долгосрочных активоБ не
полЕую переоценщу долгосрочных финансовых инвестиций в

капит€Lп зависимых обществ по рыночной стоимости, согласно требованиям
НСБУ на момент проведения переоценки (НСБУ 25 <Учеm uнвесmuцuйD).
В связи с отсутствием переоценки долгосрочных финансовых инвестицIй по

рыночноЙ стоимости до перехода на НСБУ кlебumорская заdолсtсеннос,lпь u

фuнансовые uнвесmuцuuD, мы не имеем достаточных и соответствуIсщих
аудиторских док€вательств того, что переоцененная стоимостъ долгосрочных
финансовых инвестиций, отраженная в финансовой отчетности, могла бы
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Согласно ст. 4 НСБУ
uнвесmuцuu >>, Фuнанс о вые

<!ебumорская
uнвесmuцuu -

заdолэtсенносmь

это активы в виде

u фuнансэвьtе
ценных б;rмаг,

считаться первоначалъной стоимостью, согласно п. 74 НСБУ <!ебumорская
з а d олuсенн о сmь u фuн анс о Bbt е uн в е сmuцuш).

Соответственно, мы не можем подтвердить стоимость долгосрочных
финансовых инвестиций в капит€tл зависимых обществ на 3 |.12.2025.
Нами не проводились аудиторские процедуры в отношении проведеэной
30.09.2008 переоценки долгосрочных матери€tльных активов, переданных в

капит€tл зависимых обществ.
В cyMIvIy долгосрочных финансовых инвестиций, представленную в

фuнансовоЙ оmчеmносmu по состоянию на З|.|2.2025, также включены
долгосрочные финансовые инвестиции в зависимые общества,

расположенные на левобережье ,,Щнестра, в размере 338.140.932 леЙ (по
состоянию на З|.12.2024 -ЗЗ8.140.9З2 лей).

ДолеЙ участиrI в уставном капитале других субъектов и прочие инвести_ции,
которыми владеет субъект с целью осуществления контроля, поJIучениJI

ДОХОДОВ ИЛИ ДРУГИХ ЭКОНОМИЧеСКIltХ ВЫГОД.

Зависимые предприятиrI, расположенные
представляют фuнансовую оmчеmносmь АО
Данные фuнанс о воЙ оmчеmносmu дочерних предприятиЙ левобережья .Щнестра
не включены в консолuduрованную фuнансовую оmчеmносmь.
Мы не получили доказательств того, что зависимые предприlIтиrI АО
<<МолдовагЕв) левобережья Щнестра, зарегистрированы в Агентстве
государственных услуг Республики Молдова.
В течение проверяемого периода АО <Молдовагаз) не получ€шо доходоЕ. или
иных экономических выгод от зависимых компаний на левом берегу Щнестра.
Экономическrlя нестабильность в регионе, отсутствие контроля над доходами
или экономическими выгодами, ук€lзыв€Iют на наличие признаков
обесценения. Щолгосрочные финансовые инвестиции в зависимых обществах
на левом береry ,Щнестра не подвергztписъ тесту на обесценение в кDнце
отчетного периода, в соответствии с НСБУ <Обесцененuе акmuвовD.
В результате, нам не уд€tлосъ определить если необходимы корректировки
бухга-птерской стоимости долгосрочных финансовых инвестиций, по
сосТоянию на 31.|2.2025, в зависимые общества, расположенные на лавом
береry,Щнестра.

на левобережье Щнестра. не
<<Молдовагаз). Соответственно,
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2. Резервпосомнительнойдебиторскойзадолженности

Резерв по сомнительной и безнадёжной дебиторской задолженности
сформирован в соответствии с положениями <Меmоduкu формuровdtнuя
резерва по соJйнumельной u безнаdёэюной dебumорской заdолuсенноопl,D),

принятоЙ Постановлением Правления АО <<Молдоваг€в) Ns 23 от 04.02.2022.
Согласно Приказу И.о. Председателя Правления АО <<Молдовагаз) Ns 03 от
28.01.2025 кОб уmверсюdенuu резерва по соJйнumельной u безнаdёэtной
dебumорской заdолэtсенносmu за 2025> год и прилагаемому расчету, резерв на
конец проверяемого периода составил 185.488.107 лея.

Согласно <Меmоduкu форлtuрованuя резерва по соJчlнumельной u безнаdёэсной
dебumорской заdолэtсенносmu D Общество формирует резерв по : сомнител;ной
и безнадёжной коммерческой дебиторской задолженности и прочей
дебиторскоЙ задолженности сторон, кроме аффилированных, сомнительной и
безнадёжной коммерческой дебиторской задолженности и прочей

дебиторской задолженности государственных предгrриятий, прочим
дебиторским задолженностям.
Методика формирования резерва по соIйнumельной u безнаdеэrной
dебumорской заdолэtсенносmu государственных предприятий, основане на
ВНешних данных реЙтинговых агентств относительно вероятности дефлта
(п. 3.5 Методики). Мы не можем подтвердить обоснованность данного меlода,
а также то, учтены ли все факты и обстоятельства при расчете с€rпьдо

просроченной дебиторской задолженности.
Общая сумма дебиторской задолженности государственных предприятий
составляет 7t4.77З.558 лей, в том числе срок действия которых истек более
360 дней составляет7IЗ.669.247 лей. Резерв, сформированный по требоваЕиям
государственных предприятий на З 1 .|2.2025, состав ил 2| .4| 0 .07 7 лей.
АО <Молдовагаз>> не сформиров€Lло резерв по сомнительной и безнадехной
дебиторской задолженности аффилированных лиц. Также не был сGдан
резерв на дебиторскую задолженность ООО <<Тираспольтрансгаз>), возник]Iую
в предыдущие периоды, на сумму 212.632.512 лей (на 3 |.|2.2024 - 233.98Е.831
леЙ), которая отражена в составе кпрочей dебumорской заdолэtсенносmuD.

Таким образом, на основании имеющейся информации, нам не удалосъ
поJryчить достаточную уверенность в корректности суммы дебиторэкой
задолженности и резерва, рассчитанного по состоянию на ЗI.12.2025, а также
в его влиянии на финансовый результат за2025 год.
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3. Забалансовые счета

В соответствии с положениями Конmракmа об условuях посmавкu прuроdноzо
zаза в Республuку Молdоса Jrl! 1ГМ-07-1I от 29.|2.2006, закJIюченного между
IIАО <<Газпром>> и АО <Молдовагаз>, поставка природного г€ва АО
<<МолдовагЕв) для левого берега,Щнестра, осуществJuIется в месте поступлениrI
гЕва в систему г€вопроводов транспортных предприятий - ООО
<<Тир аспольтрансг€в>.

Согласно ,Щополнumельноfulу соzлаu,tенuю Ns 19 от 29.10.202|, в сJ:учае
ЗаКJIЮЧеНия ООО <<Тираспольтрансг€в) договора с АО <<Молдовагазr) на
поставку гжа, IIАО <Газпром> поставит АО <<Молдоваг€}з>, а АО
<Молдовагаз) примет и оплатит дополнительно г€в в ук€ванном количесlве.
Согласно Нацuональныfut Сmанdарmа14 Бухzалmерскоzо Учеmа (НСБУ),
ЗаКОнУ кО бухzалmерскоJи учеmе u фuнансовой оmчеmносmu> Ns 2&'7 от
I5.I2.20|7, положениjIм Конmракmа об условuях посmавкu прuроdноzо zхtа в

Республuку Молdова Jф 1ГМ-07-11 от 29.12.2006, !ополнumельчолиу
соzлаutению лГs 19 от 29.|0.2027,,Щоzовору Ns 1МТ-1 1 от 1 1.01.201 1 меж.цz Ао
<<МОлДоваГаз) и ООО <Тираспольтрансгzlз) и !ополнumельноIиу соzлаu)енltю
J\b 25 от 29.I0.202I, задолженность АО <Молдоваг€в) по поставкам газа геред
ПАО <Газпром), связанная с потреблением г€ва на левом береry реки Щнэстр,
ДОлжна была быть отражена на балансовых счетах в корреспонденIц{и с

дебиторской задолженностью ООО <Тираспольтрансг.lз).
СальДо на 01 .0|.2025 г. на забалансовых счетах Общества по поставкам г€ва

для левого берега,Щнестра составляет:
- регистрируемые как <Условные обжаmельсmва)) перед ГIАО <<Газпром>> за
поставку г€lза, пени и арбитражные сборы - |0.727.4|З.656 долларов CIIIA (по
состоянию на З|.|2.2024 - 10.727.4|З.656 долларов CIIIA) и перед ООО

долларов CIIIA (по состоянию на 31 .|2.2024 - 925.240.420 долларов CIIIA),
- регистрируемые как <Условньле акmuвьt>), дебиторскаrI задолженность ООО
<<Тираспольтрансг€lз) за газ - I|.652.068.928 долларов CIIIA (по состоянию на
3|.|2.2024 - |1.652.068.928 долларов CIIIA).

,Щанное сальдо ранее было предметом аудита (на протяжении ряда лет)

другими аудиторами, которые в своих аудиторских закJIючениях за период
2016-2024 гг., р€вмещенным на офици€lльном веб-сайте АО <Молдоваг€в),
выразили мнение о необходимости отражения задолженности перед IIАО
<<Газпрою> и ООО <Factoring Finance>> на балансовых счетак в

корреспонденции с задолженностъю ООО <Тираспольтрансгzв).
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Мы не провели аудиторские процедуры в отношении начальных сutльдо по
кусловныrи обжаmельсmаJvlв)) и <условньlJи акmuваID) предыдущих лет,

отраженных на забалансовых счетах, которые сформиров€lлись в течение

длительного периода и которые были аудированы другими аудитоFами.
Соответственно, мы не выражаем мнение по данному аспекту.
Исходя из того, что задолженность ООО <<Тираспольтрансгаз)) перед АО
<<Молдоваг€в) была сформирована, начиная с |997 года и не входит в период
аудированыи нами, мы не выражаем мнение по этому аспекту.
I0.08.2022 Агенство гryбличной собственности привлекJIо компанию
<Wikborg Rein Advokatfirna) в консорциуме с <<Forensic Risk Alliance> для
проведения аудита исторической задолженности АО <МолдовагzLз)) перед
IIАО <Газпром> и ООО <<Factoring Fiпапсе> за поставленный природный газ
потребителям правого берега реки ,Щнестр за период с 27.08.|991 по
3t.|0.202|, с предварительным согласованием Аудиторского отчета со
стороны Наблюдательного совета АО <<Молдоваг€в)>.

Ауdumорскuй оmчеm (фuнансовьtй u юрuduческuй) по исторической
и ООО <<Factoringзадолженности АО <Молдоваг€в) перед IIАО <<Газпрою>

Finance>> был предоставлен АО <Молдовагuв> 06.09.202З.

02.|I.202З состоялось заседание Наблюдательного совета АО <<Молдов€газ>,

на котором был рассмотрен вопрос (Об утверждении итогового отчета
независимого аудита задолженности АО <Молдовагаз) перед IIАО <Газпром>
и ООО <<Factoring Finance> за поставленный природный газ потребитэлям
правого берега,Щнестра, но решение по этому вопросу не было принrIто.

По состоянию на ЗI.I2.2025, на забалансовьtх счетах не были
зарегистрированы операции по покупкам и поставiам природного газа в адрес
ООО <<Тираспольтрансг€tз), так как природный газ, предн€Lзначенный для
потребления на левом береry реки Щнестр, приобретался АО <Молдовагаз) у
"МЕТ Gas and Energy Marketing" AS на основании Соглашения }lb МЕТСЕМ-
Moldovagaz-00|l2025 и договоров, заключённых во исполнение данного
соглашения. Все операции, связанные с указанными поставками, были
отражены на балансовых счетах.

4. Существенная цеопределенность в отцошении непрерывности
деятельности Общества

Постановлением ЕIАРЭ Ns 479 от 04.08.2025 кОб оmзьtве лuцензuu ДО
<Молdоваzсlз)) u оmмены обжаmельсmв по преdосmавленuю публuчных услуе),
начин€ш с 01.09.2026:
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- была отозвана лицензия АО <Молдовагzв) на поставку природного газа }lb

001402, выданн€uI НАРЭ 06. 1 1 .2018;

- было аннулировано обязательство по оказанию публичной успуги,
возложенное на АО <Молдовагаз>> Постановлением НАРЭ j\b 48712019 от
20.12.20|9 по поставкам rтриродного газа конечным потребителям по

установленным параметрам качества, по регулируемым, прозрач:rым,
недискриминационным и легко сопоставимым ценам;
- было аннулировано обязательство по ок€Lзанию публичной усJуги,

578 отвозложенной на АО <<Молдовагuв) Постановлением НАРЭ J\b

08.10.2024 по поставкам природного г€ва на крайний случай.
По состоянию на 31 .|2.2025 общая сумма текущих задолженностей Общества
(без учета задолженностей, оц)аженных на забалансовых счетах) превыпает
общую cyмInry активов на 1.510.517.178 лей (по состоянию на 31.|2.2024 г.

данное превышение составило 2.320.060. 1 З 3 лей).
Размер собственного капит€uIа Общества является отрицательным, при этом
стоимость чистых активов на протяжении нескольких отчетных периOдов
остается ниже величины уставного капитала.
Несмотря на отсутствие у органов управлениrI намерений ликвидировать
Общество или прекратить его деятельность, существует ряд факторов
(изложенньIх в настоящем отчёте), указывающих на н€LJIичие существе_-rной

неопределённости в отношении способности Общества продолжать свою

деятельностъ в обозримом будущем.

,Щанный аспект не раскрыт в финансовой отчетности Компании за годэ

закончившийся 3|.I2.20Z5.

в аэtсн ые о б сmояmель сmв а

чистые активы

Собственный капитал Общества имеет отрицательное значение, в связи G чем
стоимость чистых активов ниже величины уставного капит€rла, что
противоречит положениrIм ст. З7 Закона Ns |IЗ4lI997 <Об акцuонерных
обu4есmвах Республuкu Молdоваll. Отрицательное значение чистых активов
сохраняется на протяжении нескольких финансовых лет и cocTaBJUIeT: по
состоянию на 31 .12.202| - минус 2.457.0З2.957 леев; наЗ|.12.2022 - минус
2.795.8I|.276 леев; на 31 .|2.202З - минус 1.701 .979.842 лея; на ЗI.L2.2024 -минус 2.З29.625.37З лея.
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оmвеmсmвенносmь рvковоdсmва а лuц, оmвечаюu,quх за коопораmuвное
vправленuе за uнduвudуалtьную фuнансовvю оmчеmносmь

Руководство несет ответственность за rrодготовку и достоверное
представление указанной фuнансовой оmчеmносmu в соответствии с

Нацuональньl.мu СmанdарmаJ4u Бухzалmерскоzо Учеmа и за внутренний
контроль, которыЙ руководство считает необходимым для подготовки

финансовой отчетности, не содержащей существенных искажений вследrгвие
мошенничества или ошибок.
При подготовке uнduвudуальной фuнансовой оmчеmносmu руководство F_есет

ответственность за оценку способности Общества продолжать непрерывно
свою деятелъностъ, за раскрытие в соответствующих случ€шх сведсrий,
относящихся к непрерывности деятельности, а также за составлэние
отчетности на основе данного допущения. Исключение составляют сJIучаи,

когда руководство намеревается ликвидировать Общество, преIФатитБ ее

деятельность или не имеет иной реальной €Lпьтернативы, кроме ликвидации
или прекращения деятельности.
Лица, отвечающие за корпоративное управление, несут ответственность за
надзор за процессом подготовки uнduвudуальной фuнансовой оmчеmносmu
Общества.

оmчеmносmа

Наша ответственность заключается в проведении аудита финансовой
отчетности Общества в соответствии с Межdунароdньtпtu Сmанdар7псlJиu

Дуdumа, и в предоставлении ауdumорскоzо закпюченuя. Однако, в Dилу
значимости вопросов, ук€ванных в р€вделе Основанuе dля оmказа оm
вьlраэtсенuя fulненuя нашего заключения, мы не смогли поJIучить достаточные
надлежаттIие аудиторские доказательства для обоснования мнения аудитора о

данной uнduвudуальной фuнанс о вьtй оmчеmно сmu.

Мы независимы по отношению к Обществу в соответствии с KodeKcoM Эruuкu
Профессuонсlльных Бухеалmеров Совеmа по MeucdyHapodHbttи сmанdарпапt
эmuкu dля бухzалmеров (Коdекс IЕSВД), Месrcdунароdньtлwu ауdumорскuJvlu

сmанdарmамu и этическими требованиrIми в соответствии с Законом Ns
27|120|7 г., применrIемые к аудиту индивидуальной финансовой отчетности.
Нами выполнены прочие этические обязанности в соответствиz с
существующими требованиrIми.

Societatea de audit "РгimАudit Сопrрапу" S.R.L. Pagina 8 din 9



Руководство несет ответственность за прочую информацию. Прочая
информация

фuнансовую оmчеmносmь и наше ауdumорское закпюченuе по ней.
Как указано в р€Lзделе Оmказ оm выраэ!сенuя futненuя нашего закJIючения, мы
не смогли получить достаточные и надлежащие аудиторские док€вательDтва,
которые могли служить основанием для аудиторского заключениrI по да_+ной
uнduвudуальноЙ фuнансовой оmчеmносmu) и соответственно мы не вырarкаем
мнение об Оmчеmе pyKoBodcmBa и информации, содержащеЙся в даЕном
отчете.

Щиректор,

Аудиторского Общества <<Р rimAudit Соm рапу>> О.О. О.
ул. Букурешь 9611, м. Кишинэу, Ресгryблика Молдова
Зареzuсmрuровано в Публuчном Pezacmpe Субъекmов Ауdumа Np 19020И

кэтэлина Клашевич
Аулитор (Сертификат аудитора AG пr.000272),

вкJIючает Оmчеm руковоdсmва, другую
в Гоdовоtп оmчеmе, но не вкJIючает

Зареzuсmрuрована в Публuчном Реzuсmре Ауdumоров JлГр l0I2030

Дата и место:

Кuu,tuнэу, Р еспублuка Молd о ва

заключенuе о прочей uнформацuu

содержавшейся
информецию

uнduвudуальную

0б.04.2026
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tl77l Prim Societate de audit
/ЩlА|fiit соmрапу srl

lDNO: ].010600044259
l BAN: М Dl5EX0000002251695620MD
ВС Eximbank SA, filiala пr.11 Сhigiпёч

сн lýtшАu str. BUCUREýTl 96/1, ар. 27

TEL. + з73 604444з4
web: primaudit.md
e-mail: рrimаudit.соmрапу@mэil.ru

АУДИТОРСКОЕ ЗАКЛЮЧЕНИЕ НЕЗАВИСИМОГО АУДИТОРА

Руководству: Акционерного Общества <<Молдовагаз>>

Му". Кuu,tuнэу, ул. Алексанdр Пуu,tкuн, б4

Республuка МолDова

Заключение о консолидированной финансовой отчетности

Мы были привлечены для проведения ау дита консолидированной финансовой
отчетности Акционерного Общества <<Молдоваг€в)> и его зависимых обпрств

в соответствии с Нацuональньtlйu
Учеmа (НСБ), которая вкJIючает

баланс по состоянию на З|.12.Ж25,

(далее <Группa>, составленной
Сmанdарmамu Бусzалmерскоzо
Конс олuduро ванньtй бухгалтерский
Консолuduрованньlй оmчеm о прuбьtлu u убьtmках, Консолuduрованньtй оmчеm

об uзJйененuях собсmвенноzо капumала и Консолuduрованньtй оmчеm о
dвuженuu dенеэtсньtх среdсmв за финансовый год, закончившийся З|.12.Ш25,
а также Пояснumельная запuска к консолидированной финансовой
отчетности, включ€ш краткий обзор основных положений Учеmной полumuкu.

Мы не выр€Dкаем мнениrI о прилагаемой консолидированной финансовой
отчетности АО <<Молдоваг€в>. В силry значимости вопросов, ук€ванных в

рuвделе Основанuе dля оmказа оm выраэtсенuя Jиненuя нашего закJIюченид мы
не смогли получить достаточные надлежащие аудиторские док€вательства дJUI

обоснованиlI мнениrI аудитора о данной финансовой отчетности.
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расположенных на правом береry Щнестра.
Согласно договору аудиторских услуг, мы провели аудит uнduвudуальной u

консолuёuрованной фuнансовой оmчеmносmu материнской компании
(АО <<Молдовагаз>>) и не проводили аудит индивидуа-пьной финансовой
отчетности других компаний Группы, подлежащих консолидации.
Таким образом, мы не выражаем мнение о показателях индивидуальной

финансовой отчетности предприятий, включенных в консолидациюэ за

искJIючением индивидуальной финансовой отчетности АО <Молдовага:}>.

В консолидированную финансовую отчетность Группы не вошли даF_ные

финансовой отчетности зависимых обществ, расположенных на левом берегу

,Щнестра.
В cyмIvry долгосрочных финансовых инвестиций, представленЕуI|) в

консолидированной финансовой отчетности по состоянию на З1.72.2025,
также вкJIючены долгосрочные финансовые инвестиции в зависимые
общества, расположенные на левобережье ,Щнестра, в размере 338.140.9З2 лей
(З|.|2.2024 г. - 338.140.9З2 лей).

Согласно ст. 4 НСБУ к!ебumорсксlя заdолuсенносmь

uнвесmuцuu>>, фuнансовьле uнвесmuцuu - это активы в виде

u фuнансовьtе
ценных бумаг,

долей участиrI в уставном капитале других субъектов и прочие инвестиции,
которыми владеет субъект, с целью осуществления контроJIя, поJý/чения

доходов или других экономических выгод.
Зависимые предприятиlI, расположенные на левобережье ,Щнестра, не

передают фuнансовую оmчеmносmь АО <<Молдоваг€в). Соответственно,

данные фuнансовой оmчеmносmu зависимых предприятий левобережья

,Щнестра не включены в консолuduрованную фuнансовую оmчеmносmь.

Мы не получили док€вательств того, что зависимые предприrIтиrI АО
<<Молдовагаз), расположенные на левобережье Щнестра, зарегистрированы в

Агентстве государственных услуг Республики Молдова.
В течение проверяемого периода АО <Молдоваг€в) не гIолуч€tло доходов или
иных экономических выгод от дочерних компаний на левом береry .Щнесцэа.

1. Сверка аудированной финансовой отчетности предприятий
Группыо подлежащих консолидации

Консолuduрованная фuнансовая оmчеmносmь была составлена на основе
индивидуалъной
индивидуальной

финансовой

финансовой

отчетности материнской
отчетности зависимых

компании и

предприягий,
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ЭкономическЕUI нестабильность в регионе, отсутствие контроля над доходами
или экономическими выгодами, ук€lзывают на наличие признаков
обесценения. Щолгоорочные финансовые инвестиции в дочерних
предприятиях на левом берегу ,Щнестра не подверг€tлись тесту на обесценение
в конце отчетного периода, в соответствии с НСБУ кОбесцененuе акmuвов).
В результате, нам не уд€Lлось оrrределить если необходимы корректировки

Fl
i l бухгалтерской стоимости долгосрочных финансовых инвестиций по

состоянию на З|.12.2025 в зависимые предприlIтия, расположенные на
левобережье Щнестра.

2. Резерв по сомнительной дебиторской задолженности

Материнская компаниjI и ООО <<Молдоватрансг€в> сформировuulи резерв по
сомнитеJIьной и безнадёжной дебиторской задолженности,
положениями <Меmоduк форпtuрованuя резерва по
безнаdёuсной dебumорской зqdолэtсенносmu)), принятой
Правления АО <<Молдоваг€в) Nq 23 от 04.02.2022.

t!t

l Остаток резерва на 31.|2.2025 составляет 186927386 лей (по состояниFD на
З l.|2.2024 - 205.598.3З9 лей).

Согласно кМеmоduкu формuрованuя резерва по соfutнumельной u безнаdёэrной
dебumорской заdолэюенносmu)) материнск€}я компания формирует резерБ по:

сомнительной и безнадёжной коммерческой дебиторской задолженности и

прочей дебиторской задолженности сторон, кроме аффилированных,
сомнителъной и безнадёжной коммерческой дебиторской задолженности и
прочей дебиторской задолженности государственных предrrрижий, прсчим

дебиторским задолженностям.
Методика формирования резерва по солинumельной u безнаdеэьэной

dебumорской заdолженносmu государственных предприятий основана на

внешних данных рейтинговых агентств относительно вероятности дефэлта
(п. 3.5 Методики). Мы не можем подтвердить обоснованность данного метода,
а также то, учтены ли все факты и обстоятелъства при расчете са--Iьдо

просроченной дебиторской задолженности.
Общая сумма дебиторской задолженности государственных предприятий

cocTaBJuIeT 7|4.773.558 лей, в том числе срок действия, которых истек бэлее
360 дней составляет7|З.669.247 лей. Резерв, сформированный по требованиrIм

государственных предприятий на З I .|2.2025, составилl 2I .4|0.07 7 лей.

По системе АО <<Молдоваг€в) не сформирован резерв по сомнительной и
безнадежной дебиторской задолженности аффилированных лиц. Также не был

в соответствzи с

сомнumельной u

постановлением
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i
l создан резерв на дебиторскую задолженность ООО <Тираспольтрансг€в),

..1 возникшую в предыдущие периоды на сумму 212.6З2.5|2 лей (по состоянию| на З|.|2.2024 233.988.831 лей), которая отражена в составе <прочей

d е бumор ской з а d олж енно с mu D .

Таким образом, на основании имеющейся информации нам не удаiIось
поJIучить достаточную уверенность в корректности суммы резерва,
рассчитанного по состоянию на 3t.I2.2025, а также в его влияниЕ на

финансовый результат за 2025 год.

3. Забалансовые счета

В Пояснumельной запuске к консолидированной финансовой отчетнDсти
Группы не раскрывается информация по забалансовым счетам, в том ч]сле
задолженности перед ПАО <<Газпром>> и <Factoring-Finance>> ООО и
соответствующей дебиторской задолженности ООО <Тираспольтрансгzв)i.

Согласно ,ЩополнumельноJйу соzлаu,lенuю J\b 19 от 29.10.202|, в случае
закJIючениrI ООО <Тираспольтрансг€в) договора с АО <Молдовагаз> на

-1i поставку газа, IIАО <Газпром> поставит АО <<Молдоваг€}з), а АО
<<Молдовагаз) примет и оплатит дополнительно гzв в указанном количестве.
Согласно НацuональныJчl СmанdарmаJчt Бухzалmерскоzо Учеmа (НСБУ),
Закону кО бухzалmерскоIи учеmе u фuнансовой оmчеmносmu> N9. 287 от
|5.12.201-7, положениям Конmракmа об условuях посmавкu прuроdноzо zаза в

Молdова J\Ъ 1ГМ-07-11 от 29.|2.2006, lополнumельномуРеспублuку

со?ла1,uению Ns 19 от 29.10.202|, lozoBopy Ns 1МТ-11 от 11.01.2011 между
АО <Молдоваг€в) и ООО <ТираспольтрансгЕlз) и !ополнumельноJйу
соzлаu,lенuю Ns 25 от 29 .10.202|, задолженность АО <<Молдоваг€в)) по
поставкам г€ва перед ПАО <Газпром>), связанная с потреблением гuва налевом
береry реки ,Щнестр, должна была быть отражена на балансовых счет:Lх в

корреспонденции с дебиторской задолженностью ООО <Тираспольтрансг€в>.

Сальдо на 01 .01.2025 г. на забалансовых счетах Общества по поставкам газа

для левого берега Щнестра составляет:

- регистрируемые как <Условные обжаmельсmвФ) перед IIAO <<Газпром>> за

поставку газа, пени и арбитражные сборы - L0.727.4IЗ.656 долларов CIIIA (по

состоянию на 3|.|2.2024 - |0.727.4|З.656 долларов CIIIA) и перед ООО
<<Factoring Finance>> (дочерняя компания ГIАО <Газпрою>) 925.24О.420

долларов CIIIA (по состоянию на 31 .|2.2024 - 925.240.420 долларов CIIIA),
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- регистрируемые как кУсловньlе акmuвы)), дебиторск€ш задолженность ООО
<<Тираспольтрансг€tз) за гв, - 1I.652.068.928 долларов CIIIA (по состояни:о на
З|.|2.2024 - |1.652.068.928 долларов CIIIA).

,Щанное сЕrльдо ранее было предметом аудита (на протяжении ряда лет)

другими аудиторами, которые в своих аудиторских закJIючениях за период
20|6-2024 гг., размещенным на официальном веб-сайте АО <Молдовагаз),
выр€вили мнение о необходимости отражения задолженности перед IIАО
<<Газпрою> и ООО KFactoring Finance>> на балансовых счетах в

корреспонденции с задолженностъю ООО <Тираспольтрансгаз).
Мы не провели аудиторские процедуры в отношении начальньIх с€lльдD по
<условныfu, обжаmельсmваJи) и <условныJи акmuвсlм> предыдущих лет,
отраженных на забалансовых счетах, которые сформировzIIIись в течение

длительного периода и которые были аудированы другими аудиторами.
Соответственно, мы не выражаем мнение по данному аспекту.
Исходя из того, что задолженность ООО <Тираспольтрансгzв) перед АО
<<Молдовагzв) была сформирована, начиная с |997 года и не входит в период
аудированый нами, мы не выражаем мнение по этому аспекту.
|0.08.2022 Агенство гryбличной собственности привлекJIо компанию
<Wikborg Rein Advokatfirrnа) в консорциуме с <<Forensic Risk Alliance> для
проведения аудита исторической задолженности АО <Молдоваг€}з) пэред
IIАО <<Газпром> и ООО <<Factoring Finance) за поставленный природный газ

потребителям правого берега реки Щнестр за период с 27.08.199t по
соЗt.|0.202|, с предварительным согласованием Аудиторского отчета

стороны Наблюдательного совета АО <Молдоваг€в).
Дуdumорскuй оmчеm (фuнансовый u юрuduческuй) по историческои

и ООО <Factoringзадолженности АО <Молдовагаз) перед IIАО <Газпром>

Finance>> был предоставлен АО <МолдовагzLз) 06.09.202З.

02.11 .2023 состоялосъ заседание Наблюдательного совета АО <<Молдовагаз>),

на котором был рассмотрен вопрос (Об утверждении итогового отчета
н ез ависимого ау дита задолженно сти АО <<Молдовагаз>> пер ед ПАО <<Газпром>>

и ООО <Factoring Finance>> за поставленный природный газ потребителям
правого берега Щнестра, но решение по этому вопросу не было принrIто.

По состоянию на З|.12.2025 года, на заба-пансовьIх счетах не были
зарегистрированы операции по покупкам и поставкам природного г€Lза в адрес

ООО <<Тираспольтрансг€lз)>, так как природный г€в, предн€вначенный для
потребления на левом береry реки,Щнестр, приобретался АО <<Молдовагаз> у
"МЕТ Gas and Епеrgу Marketing" AS на основании Соглашения Jф METGEM-
Moldovagaz-001,12025 и договоров, заключённых во исполнение дан_Jого
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соглашения. Все операции, связанные с ук€}занными поставками, еыли
отражены на балансовых счетах.

4. Существенная неопределенность в отношении непрерывности
деятельности Группы

Постановлением НАРЭ Ns 479 от 04.08.2025 кОб оmзыве лuцензuu ДО
кМолdоваzж)) u omJиe+bt обязаmельсmв по преdосmавленuю публuчньlх услуz>,
начин€uI с 0|.09.2026:
- была отозвана лицензия АО <Молдовагаз) на поставку природного га:.а }lb

001402, выданной НАРЭ 06.11.2018;
- было аннулировано обязательство по оказанию публичной услуги,
возложенное на АО <Молдовагаз>> Поотановлением НАРЭ Ns 48712019 от
20.12.20|9 по поставкам природного гuва конечным потребителям по

установленным параметрам качества, по регулируемым, прозрачЕым,
недискриминационным и легко сопоставимым ценам;
- была аннулирована обязательство по оказанию публичной усJ:уги,

''] возложенной на АО <МолдовагЕв)) Постановлением НАРЭ J\b 578 от
08.10.2024 по поставкам природного гzва на крайний случай.

!r По состоянию на 3I.12.2025 г. общая сумма задолженностей Группы (без
' учета задолженностей, отраженных на забалансовых счетах) превышает

, 3 t.|2.2024 данное превышение составило 3.166.991 .426 лей).

Размер собственного капитала Группы является отрицательным, при этом
стоимостъ чистых активов на протяжении нескольких отчетных периодов
остается ниже величины уставного капит€LIIа.

, Несмотря на отсутствие у органов управлениrI намерений ликвидировать
Общество или прекратить его деятельность, существует ряд факторов

деятельность в обозримом будущем,



уставного капит€lла, что противоречит положениям ст. 37 Закона J\Гs 1|З4lL997
к Об акцuонерньtх о бtцесmвах Р еспублuкu Молd о ва >.

Отрицательное значение чистых активов Группы сохраняется на протяжении
несколъких финансовых лет и составляет: по состоянию на З|.12.2021 -минус 2.457.0З2.957 лей; на З|.12.2022 минус 2.795.8||.276 лей; на
З|.t2.202З - минус 1.701.979.842 лей; на З|.|2.2024 - минус З.25I.779.624
лей.

оmвеmсmвенносmь рvковоdсmва u лuц, оmвечаюлцuж за корпораmuвное
vпрuвленuе за консолuduрованнvю фuнансовvю оmчеmносmь

Руководство
представление

несет ответственность за подготовку

указанной финансовой отчетности в

и достове]ное
соответствии с

за внутренний

ДJUI ПОДГОТОВКИ

несет ответственность за оценку способности Группы продолжать непрерывно
свою деятелъность, за раскрытие в соответствующих случаях сведений,

относящихся к непрерывности деятельности, а также за составлЁние
отчетности на основе данного допущения. Исключение составJuIют случаи,
когда руководство намеревается ликвидировать Групгry, прекратить его

деятельность или не имеет иной реальной €rльтернативы, кроме ликвидации
или прекращениrI деятельности.
Лица, отвечающие за корпоративное управление, несут ответственность за

надзор за процессом подготовки консолuduрованной фuнансовой оmчеmносmu

Группы.

оmчеmносmа

наша ответственность закJIючается

отчетности Группы в соответствии

НацuональныJиvl Сmанdарmамu Бухzшmерскоlо Учеmа и

контроль, который руководство считает необходимым

финансовой отчетности, не содержащей существенных искажений вследствие
мошенничества или ошибок.
При подготовке консолuduрованной фuнансовой оmчеmносmu руководство

в проведении аудита финансовой
с Месюdунароdнылиu Сmанdарчпаfuru

Дуdumа, и в предоставлении ауdumорскоzо заключенuя. Однако, в ,]илу

значимости вопросов, ук€}занных в разделе
выраженuя Jиненuя нашего заключения, мы не

основанuе dля

смогли получить
оmказа оm

достаточные

Societatea de audit "PгinrAudit CorTpany" S.R.L. Pagina 7 dn 8



эmuкu dля бухzалmеров (KodeKc IЕSВД), MeucdyHapodHbttиu ауdumорскuJиu

27ll20|7 г., применяемые к аудиту индивидуалъной финансовой отчетнссти.

надлежащие аудиторские доказательства для обоснования

данной консолuduрованной фuнансовой оmчеmносmu.

Мы независимы по отношению к Обществу в соответствии
Про ф ес cLtoHclлbHbtx Бухешtmеро в С о в еmа по tие uс dун ар о dHblwt сmан d ар:пслм

сmанdарmаJиu и этическими требованиями в соответствии с Законом Ns

Нами выполнены прочие этические обязанности в соответствиЕ с
существующими требованиями.

заюlюченuе о прочей uнформацuu

Руководство несет ответственность за прочую информацию. Прочая
информация включает Консолuduрованньtй Оmчеm руковоdсmва, друryю
информацию содержавшейся в Гоdоволt оmчеmе, но не вкJIючает

консолuduрованную фuнансовую оmчеmносmь и наше ауdumорское заключенuе

по ней.

Как указано в разделе Оmказ оm выраэtсенuя лvlненuя нашего заключениrI. мы
не смогли поJIучить достаточные и надлежащие аудиторские доказательства,
которые могли служить основанием для аудиторского заключения по данной
консолидированной финансовой отчетности, и соответственно мы не

выражаем мнение о Консолuduрованном Оmчеmе руковоdсmва и информации,
содержащейся в данном отчете.

l Щиректор,
,.,l

t Аудиторского Общества <<PrimAudit Соmрапу>) О.О.О.

ул. Букурешь 9611, м. Кишинэу, Ресгrублика Молдова
Зареzuсmрuровано в Публачном Pezacmpe Субъекmов АуOumа ]Ф 1902004

кэтэлина Клашевич
Аулитор (Сертификат аудитора AG пr.000272),
З ар еzuс mрuр о в ана в Пу бл л,лчн ом Р е z uс mр е Ау d umор о в

мнения аудитора о

с Коdексом Эrпuкu

,Щата и место:

Кuu,tuнэу, Р еспублuка Молdо ва

06.04.2026
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